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Relatdrio do 42 Trimestre de 2018 (Consolidando o ano de 2018)

Este relatdério tem por finalidade apresentar a evolucdo patrimonial e os principais aspectos dos
investimentos dos recursos financeiros do PREVDUASBARRAS, no 42 Trimestre de 2018 (consolidando o
ano de 2018), em consonancia com a legislacdo em vigor, a transparéncia da gestdo, e a vigéncia do
contrato de consultoria de investimentos firmado com a MAIS VALIA Consultoria.

1- POSICAO DE ATIVOS: Em 31/12/2018 o patriménio liquido do PREVDUASBARRAS alcancou o valor de
RS 37.144.095,47 apresentando assim uma evolu¢do nominal de 13,64% em relacdo ao patrimdnio de
RS 32.683.864,81 em 29/12/2017. Este crescimento nominal esta representado por todas as aplicacbes
e resgates, acrescido das rentabilidades obtidas pelos investimentos neste periodo anual. Os
investimentos do PREVDUASBARRAS estavam distribuidos da seguinte forma, conforme os artigos da
Resolucdo 3.922/10 alterada pela Resolu¢do 4.604/17, mas ndo pelas alteragGes impostas pela
Resolucdo 4.695/18 que serdo observadas no ano de 2019 e dentro do prazo legal definido neste
normativo:

Posicdo de Ativos

(== = [=l== ==k Zr:

Renda Fixa

BB DTWVM BB DTVM BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M TP FI 3,38% 1,51% -0,02% 10,53% 2.526.334,86 7,88% 5.181.846.911,71 0,06%
CEF CEF FI CALXA BRASIL IMA-B 5+ TP RF LP 7,81% 1,80% -0,08% 14,58% 323.611,62 0,87% 1.231.561.219.,42 0,03%

CEF CEF FI CALXA BRASIL IDKA IPCA 24 TP RF LP 2,35% 1,16% 1,01%  39,30% 1.303.444,13 3,51% 7.593.758.539.71 0,02%

BE DTWM BE DTVM BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 LP FIC FI 2,03% 1,35% -0,02%  9,65% 1.358.462,72 2,66%  3.128.020.529,1& 0,04%
CEF CEF FI CAIXA BRASIL 2024 I TP RF 6,78% 1,80% 0,15%  6,00% 455.359,20 1,23% 405.648.494,82 0,11%

ITAU UNIBANCO ITAU UNIBANCO ITAU INST RF ]NFLFQAO 5 FIC FI 3,04% 1,33% -0,03%  9.41% 2.842.751,38 7,65% 1.197.433.455,24 0,24%
BRAM Banco BRADESCO BRADESCO INST FIC FI RF IMA-B TP 547% 1,62% -0,03% 12,66% 2.911.724,27 7,84% 593.283.378,12 0,49%

CEF CEF FI CALXA BRASIL IMA GERAL TP RF LP 2,77% 1,16% -0,01%  9,63% 6.323.852,15 17,03% 1.121.031.482,25 0,56%

Sub-total 4604 - Artigo 79 I, Alinea b - FI 100% Titulos TN 18.445.540,37 49,6600

ERAM Banco BRADESCO BRADESCO INST FIC FI RFIMA B 5+ 7.853% 1,85% -0,02% 15,04% 852.566,50 2,30% 183.844.013,51 0,46%

ITAL UNIBANCO ITAL UNIBANCO TTAL RENDA FIXA IMA B ATIVO FIC FT 5,52% 1,73% 0,09% 12,65% 2.511.9659,54 6,76% 75.373.325,40 3,33%
Sub-total 4604 - Artigo 7° 111, Alinea a - FI Renda Fixa "Referenciado™ 3.264.536,04 9,06%%0

AZ QUEST ENY MELLON AZ QUEST YIELD FIC FI RF LONGO PRAZO 0,71% 0,73% 148,58% 5.76% 3.161.739,72 8,51% 170.763.625,72 1,85%

BRAM Banco BRADESCO ERADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM 0,02% 0,49% 58,36% 6,33% 5.915.208,93 15,5%3% 7.300.337.475,50 0,08%

Sub-total 4604 - Artigo 70 IV, Alinea a - FI Renda Fixa - Geral 9.076.948,64 24,440%

FINAXIS Corretora FINAXIS Corretora FIDC PREMIUM - COTA SENIOR 3,94% -0,15% -0,20% -6,86% 311.914,45 0,84% 54.415.814,80 0,33%
Sub-total 4604 - Artigo 7° VII, Alinea a - FI em Direitos Creditérios - Cota Sénior 311.914,49 0,84%%0

AZ LEGAN BTG PACTUAL Serv Financ AZ LEGAN VALORE FI RF CRED PRIV 0,14% 0,62% 125,21%  6,90% 1.612.824,%4 4,34% 314.046.538,51 0,51%
Sub-total 4604 - Artigo 7° VII, Alinea b - FI Renda Fixa "Crédito Privado™ 1.612.824,94 4,34%

Sub-total Renda Fixa 32.811.764,48 88,3400
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Renda Variavel

AZ QUEST BNY MELLON AZ QUEST SMALL CAPS FIC FIA 21,45% 4,70% 6,51% 26,44% 1.364.065,27 3,67%  7E7.259.11%,02 0,18%
AZ LEGAN BEM DTVM AZ LEGAN BRASIL FIA 22,58% -1,87% -0,07% 20,23% 468,845,532 1,26% 175.496.292,07 0,27%
AZ QUEST BNY MELLON A7 QUEST ACOES FIC FIA 23,04% -0,03% 1,77% 26,12% 1.591.611,89 5,36% 760.961.578,10 0,26%
ATHEMA CAPITAL BTG PACTUAL Serv Financ  ATHENA TOTAL RETURN INST 11 FIA 15,07% 1,83% 3,749 19,899 238.782,17 0,65% 15.825.228,32 0,92%

Sub-total 4604 - Artigo 8% II, Alinea a - FI de Agdes - Geral 4.064.310,26 10,9400

IMFINITY Adm Rec ERB DTVM INFINITY INSTITUCIONAL FIM 0,56% 0,45% 91,77%  4,02% 268.020,72 0,72% 151.334.330,24 0.18%
Sub-total 4604 - Artigo 82 III - FI Multimercado 268.020,73 0,720

Sub-total Renda Variavel 4.332.330,99 11,66%

Total 37.144.005,47 100%0

2- ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA: Com as alteragdes implementadas pelos novos programas CADPREV
ENTE LOCAL da SPS/MF desde 2017, os RPPS tiveram que ajustar suas politicas anuais de investimentos
de forma a contemplar a fixacdo de Estratégias Alvo a serem alcancadas por grupo de ativos. Assim o
PREVDUASBARRAS contemplou sua politica de investimentos para o ano de 2018 da seguinte forma:

LIMITE NOVOLIMITE | ESTRATEGIA DE ALOCACAO - POLITICA DE INVESTIMENTO DE 2018 META DE RESUMO DA ESTRATEGIA PROXIMOS 5 ANOS
SEGMENTO TIPODEATIVO "
RES3922 (%) | RES4604 (%) | LiMITEINFERIOR (%) | ESTRATEGIA ALVO (%) | LIMITESUPERIOR (%) |  RENTABILIDADE ESTRATEGIA LIMITE INFERIOR (%) | LIMITE SUPERIOR (%)

Renda Fixa Titulos Tesouro Nacional 100,00 100,00

Renda Fixa FI100% titulos TN 100,00 100,00 60,00 43,00 100,00 IPCA +6,00 Manutengéo 60,00 100,00
Renda Fixa Operagdes Compromi om Titulosdo TN 15,00 5,00

Renda Fixa Fl Renda Fixa/Referenciados RF 80,00 60,00 7,00 16,00 60,00 IPCA + 6,00 Manutengao 10,00 60,00
Renda Fixa Fl de indi f iados em RF Subindices Anbima 80,00 60,00

Renda Fixa Fl de RendaFixa 30,00 40,00 4,00 11,00 40,00 CDI +1,00 Redugao 4,00 40,00
Renda Fixa Fl de indicesReferenciados em RendaFixa 30,00 40,00

Renda Fixa Poupanga 20,00 15,00

Renda Fixa Letras Imobiliarias Garantidas 20,00 20,00

Renda Fixa Flem Direitos Creditérios - Aberto - Cota Sénior 15,00 5,00

Renda Fixa Fl em Direitos Creditdrios - Aberto - Cota Subordinad: 15,00 5,00

Renda Fixa Fl em Direitos Creditdrios - Fechado - Cota Sénior 5,00 5,00 0,00 1,00 5,00 IPCA + 6,00 Manutengao 1,00 5,00

Renda Fixa Fl em Direitos Creditérios - Fechado - Cota Subordinad: 5,00 5,00

Renda Fixa Fl Renda Fixa "Crédito Privado" 5,00 5,00 0,00 450 5,00 IPCA + 6,00 Manuteng&o 1,00 5,00

Renda Variavel Fl Agdesreferenciados 30,00 30,00 1,00 6,50 30,00 IBOVESPA + 0,00 Alocacéo inicial 1,00 30,00
Renda Varidvel Fl de indicesReferenciados em Agdes 20,00 30,00

Renda Variavel Flem Agbes 15,00 20,00 1,00 18,00 20,00 IBOVESPA +0,00 Aumento 3,00 20,00
Renda Variavel FI Multimercado - Aberto 5,00 10,00

Renda Variavel Flem Participagdes - Fechado 5,00 5,00

Renda Variavel FlImobilidrios 5,00 5,00

Renda Varidvel Fl Imobilidrio

A situacdo ao término do 42 Trimestre de 2018 estd explicitada na figura abaixo. Apesar de alguns
objetivos ndo terem sido alcancados ao longo do ano de 2018, fica demonstrado o cumprimento da
legislacdo em vigor, bem como da prdpria politica de investimentos definida para o ano de 2018, ja que
todas as posicdes ao final do ano ficaram dentro dos limites legais.
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Enquadramento da Carteira

n - P a te Res.
“ valor(k‘;) 4'60411?

Renda Fixa
4604 - Artigo 721, Alinea b F1 100% Titulos TN 18.445.540,37 ey 100,00%
4E04 - Artigo 79 II1, Alinez a FI Renda Fixa "Referenciada” 2.264,336,04 9,06% 16,00% £0,00%
4604 - Artigo 79 IV, Alinea 2 FI Renda Fixa - Geral 5.076.948,64 24,44% |GG 40,00%
4604 - Artigo 72 VII, Alinea a FI em Direitos Creditdrios - Cota Sénior 311.914,49 0,84% 1,00% 5,00%
4604 - Artigo 70 VI, Alinea b FI Renda Fixa "Crédita Privads” 1.612.824,54 4,24% 4,50% 5,00%
Total Renda Fixa 32.811.764,48 88,24%
Renda Variavel
4504 - Artiga 8 II, Alinez a FI de AgBes - Geral 4.064.310,26 10,34% 18,00% 20,00%
4604 - Artigo 80 11 FI Multimercado 268.020,73 o.722 [GGeE 10,00%
Total Renda Variavel 4.332.330,99 11,66%

3- ALOCAGCOES: No tocante a distribuicio dos recursos nos artigos da Resolucdo 3.922/10 e por gestores
de recursos temos as figuras abaixo. Até este momento o PREVDUASBARRAS vem mantendo a
totalidade de seus recursos aplicados em fundos de investimentos de 10 gestores, implementando
assim uma boa gestdo no tocante a diversificacao, tanto de gestores, como de indices de referéncia dos
investimentos realizados.

Alocacio por Estratégia

0.72%
084%
4.34%
9.06%

W 4604 - Atigo 8711l (0,72% )

0 4604 - Artigo 7°VII, Alineaa (0.84%)

I 4604 - Artigo 7°VII Alinga b (4,34%)

W 4604 - Artigo 7° 11, Alinea a (906%)

W 4604 - Artigo 8° 11, Alineaa (10,94%)
W 4604 - Arigo 7%V, Alinzaa (24,44%)
W 4604 - Artigo 7°1, Alinea b (49 66%)

Alocacio por Gestor
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4- RENTABILIDADES: A rentabilidade nominal acumulada nos 12 meses de 2018 foi de 10,97% situando-se
acima de sua meta atuarial em 1,38 pontos percentuais. Tal resultado merece destaque positivo na
medida em que no ano de 2018 os mercados financeiro e de capitais sofreram severas influéncias
politicas e econdmicas a nivel interno, bem como influéncias de mercados externos que trouxeram
significativas volatilidades, mas também oportunidades, que foram, em grande parte, aproveitadas
gerando este resultado satisfatério em relacdo a sua meta atuarial.

SRS R N N B T I N S Y N T Ty

2017 2,14 2,72 0,70 0,18 -1,13 0,32 2,85 1,64 1,74 0,08 1,29 12,47
INPC + 604 0,92 0.66 0,85 0,50 0,87 0,18 0,66 0,50 0,44 0,88 u 64 0,72 8,12
p.p. Indx 1,21 2,07 -0,16 -0,21 -2,00 0,14 2,15 1,14 1,30 -0,78 -1,28 0,56 4,35
2018 3,00 0.68 0,94 0.28 -2,66 -0,43 1,93 -0,62 0,39 5,10 0,84 1,15 10,97
INPC + 60% 0,74 0,60 0,56 0,70 0,32 1,32 0,76 0,52 0,74 0,91 0,21 0,60 9,53
p-p. Indx 2,35 0,08 0,39 -0,41 -3,57 -2,35 1,23 -1,15 -0,36 4,18 0,63 0,54 1,38
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5- RISCOS: Os riscos da carteira de investimentos do PREVDUASBARRAS sdo baixos, como fica
evidenciado na figura abaixo, quando a volatilidade anual da carteira (risco de mercado) ficou em
4,60%; no tocante ao risco de crédito na medida em que ha uma concentracdo dos recursos investidos
em fundos com carteiras formadas exclusivamente por titulos publicos federais (50% no fechamento
de 2018), também podemos afirmar que este fator de risco foi bem gerenciado. Nos demais fundos,
com eventual presenca de titulos de emissores privados, os gestores selecionados tém severos critérios

de avaliacdo para a sua inclusdo na carteira de investimentos dos fundos investidos pelo
PREVDUASBARRAS.

Anilise de Risco f Retorno da Carteira

Mezes acima co Benchmark 14 58,3% Periodo mm Anual
Meses abaixo do Benchmark 10 41,7% 03 meses 7.19 1,74 5,047
06 meses 9,07 3.82 Jr3 4,809
12 meses 10,97 9,59 1.4 4,600
“ 24 meses 24,31 18,48 6,3 3,902

Maior rentzhilidade d= Carteira 5.10% out/18 26 meses
Menor rentzbilidade da Cartzirz -2,66% maif18 D 24,81 19,43 53 5,902
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6- CONSIDERACOES FINAIS

Para o ano de 2019 temos a perspectiva de significativas mudancas no quadro econémico brasileiro
gue nos deixam otimistas com sua projecdo e evolucdo. Com antecedéncia, entre o resultado das
eleicbes e o final do ano, toda a equipe econémica do novo governo foi anunciada e seus
representantes, quer por suas experiéncias profissionais prévias, quer por seus pronunciamentos
iniciais sobre suas visdes e prioridades, ambas bem aceitas pelos agentes de mercado. Paralelamente,
para 2019 também temos a perspectiva de manutengdo da inflagdo abaixo da meta de 4,5%, como
ocorreu em 2018, quando a variagdo do IPCA ficou em 3,75%. Desta forma, reforgado pela
manifestacdo do futuro ministro da Economia quanto ao elevado nivel de juros basico da economia
brasileira, podemos ter a firme perspectiva de reducgdes graduais da Taxa SELIC. Este aspecto
continuard a proporcionar rentabilidades positivas e acima da meta aos titulos publicos federais,
notadamente os mais longos. Isso nos leva ainda a sugerir um aumento de aplicagdes em fundos IMA-B
e IMA-B 5+. Ainda abordando o discurso do novo governo, e de seus gestores econémicos, no tocante a
reducdo do tamanho do estado através da privatizacdo de algumas estatais ou suas subsidiarias, e
menor presenca estatal na economia, de um modo geral, através de concessées, podemos prever um
bom ano para o mercado aciondrio e, consequentemente, para os fundos de a¢les. Esta é uma
recomendacdo explicita para uma realocacdo, ou inicio de investimentos neste segmento do
PREVDUASBARRAS.

Riscos de 2019:

Os maiores riscos esperados sdo aqueles que denominamos de “Rico de Mercado Externo”. Sdo
causados por disputas comerciais, eleitorais e geopoliticas, dentre outras com ocorréncia no exterior
envolvendo, principalmente os Estados Unidos, a China e paises da Europa. Tais riscos sdao de maior
grau de imprevisibilidade e protecdo do que os investidores locais gostariam de ter, mas que ndo
podem ser desconsiderados. Em suma, acreditamos que o Brasil, ao final de 2019 e 2020 se mostre
como “uma ilha de tranquilidade e prosperidade” no cendrio internacional apresentando estabilidade e
crescimento econdémico (PIB) acima da média mundial. Vamos acompanhar o trabalho da nova equipe
econdmica e seus reflexos nos indicadores econdmicos e alternativas de investimentos, para que
possamos indica-los, com antecedéncia, aos gestores do PREVDUASBARRAS visando, mais uma vez
buscar um resultado consolidado acima da meta atuarial de 2019.

Rio de Janeiro, 19 de Janeiro de 2019.
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Ronaldo Borges da Fonseca
Economista — CORECON 1639 -1 — 192 Regido
CVM - Consultor de Valores Mobiliarios

Nota: Este relatério foi elaborado para o cliente especificado no cabegalho, conforme os termos do contrato de consultoria firmado com ele.
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