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ATA COMITE DE INVESTIMENTO
Ne 5/2025

DUAS BARRAS/RJ, 26 de fevereiro de 2025.

ATA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO RPPS — DUAS BARRAS

ART, 3° -A DA PORTARIAMPS N° 519/2011, DE 24/08/2013, DOU DE 26/08/2011 ALTERADO PELA PORTARIA MPS
N 440, DE 0910/:2013, DOU DE 11/10/2013 c/c Lei Municipal n® 1468/2022 c/c Lei Municipal n® 1511/2023.

Aos 19 (dezenove) dias do més de fevereiro de 2025, teve inicio 4s 17h:10m a 22 reunido do Comité de
Investimentos/2025, realizada na sala de reunido ISAAC GERALDO TAVARES DE MEDEIROS, sede do

PREV DUAS BARRAS, |localizado a Rua Comendador Alves Ribeiro, 42 Loja 01
— Centro — nesta cidade, com a presenca da Presidente do Comité de Investimento, a Sra. Maria |zabel
Zavoli Wermelinger e dos membros do Comité de Investimento — Jorge Alberto Almeida da Silva, Giovana
Patricia de Souza Cunha, Albertina das Gragas Gomes Tavares Wermelinger e Murilo Tavares Dalia, com a
seguinte pauta: 1)Apresentacdao da carta mensal do més de janeiro/2025; 2) Analise da carteira de
investimentos de janeiro/2025; 3) Movimentacdes financeiras do més de janeiro/2025. A Presidente do
Comité, Sra. Maria Izabel Zavoli Wermelinger iniciou a reunido cumprimentando e agradecendo a todos pela
presenca. Em seguida, foi apresentada aos membros do comité a carta mensal do consultor de investimentos
da Empresa Mais Valia, o senhor Ronaldo Borges da Fonseca, que em suas consideracdes disse que “ O
primeiro més do ano inverteu o desempenho dos ultimos meses de 2024. O segmento de renda fixa fechou
em alta, beneficiado pelo fechamento da curva de juros e pela elevagao da taxa Selic. O segmento de renda
variavel teve seu melhor desempenho desde agosto de 2024, com os principais benchmarks fechando no
positivo, 0s ativos no exterior apresentaram sinais mistos, 0s ativos com exposicao cambial fecharam no
negativo devido a valorizagdo do real frente ao ddlar, enquanto as maiorias dos ativos com hedge cambial
fecharam no positivo, a excegao ficou por conta dos ativos ligados a tecnologia, que sofreram mais que os
demais, devido a nova IA chinesa, desenvolvida a um custo muito menor que 0s principais modelos norte-
americanos, impactando o desempenho das agées de companhias de tecnologia. Nossas recomendacdes
permanecem muito similares as ultimas cartas. As NTN-B continuam apresentando remuneragdes atrativas,
acima dos 7%, com a possibilidade de levar o papel ao vencimento, realizando a marcagdo na curva.
Destacamos que os niveis atuais superam as metas atuariais de nossos clientes e estdo bem acima do teto
das metas que é IPCA + 6%, contribuindo para a reducdo da volatiidade da carteira e evitando a
necessidade de correr riscos adicionais em outros ativos para atingir a meta. Reforgamos que consideramos
elevados os atuais niveis de remuneragdo dos papéis e entendemos ser extremamente interessante a
alocacao, para os clientes que possuem dificuldade na aquisigéo direta de papéis, recomendamos a alocagao
em fundos vértices. O segmento de renda variavel continua enfrentando desafios, apesar de ter apresentado
um bom desempenho em janeiro de 2025. A tendéncia é de um ano desafiador, devido aos atuais niveis de
remuneracdo das aplicagdes em ativos ligados ao CDI e aos Titulos Publicos Federais, o que acaba
desestimulando novos investimentos no segmento de renda variavel. No entanto, reforgamos que o nivel
atual pode indicar uma boa oportunidade de compra e possibilidade de retorno no médio e longo prazo. O
investimento no segmento exterior exige cautela, especialmente devido aos novos rumos que a economia
norte americana pode tomar, apos a eleicdo de Donald Trump. As rentabilidades recentes se mostraram
excepcionais e assim, vale considerar uma realizagao parcial das elevadas rentabilidades. Adicionalmente,
como temos frisado o mercado encontra-se com seus principais indices nas maximas historicas, ou seja,
aportes nesse segmento de renda variavel no exterior significam “entrar na alta, no entanto, acreditamos que
a alocacao seja interessante, considerando que € um mercado com grande descorrelagdo em relagédo ao
brasileiro, mas, somente, apds uma eventual corregdo, para baixo, dos atuais niveis. Por fim, levando em
consideragdo o comunicado do Banco Central (BACEN) que prevé mais uma elevacdo na taxa SELIC em
1p.p, podendo atingir 14,25%, e algumas proje¢bes indicando um numero ainda maior ao final de 2025,
aplicacbes em fundos atrelados & estratégia CDI demonstram ser um bom investimento para o
momento.Adicionalmente também citamos as Letras Financeiras e Fundos de Crédito Privado que precisam
pagar prémios de risco sobre o também elevado rendimento das NTNs-B para prazos semelhantes. Nesse
momento, com as expectativas altas da inflagdo, ndo indicamos as aplicagbes em ativos ou fundos com
carteiras prefixadas”. Na sequéncia, os membros do Comité de Investimentos do PREV DUAS
BARRAS analisaram o relatério de investimentos referente ao més janeiro/2025, atestando que as
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movimentagdes financeiras, as modalidades de operagdes realizadas na aplicacdo dos recursos do RPPS,
sua aderéncia nas alocacdes e processos decisorios estdo de acordo com a Politica de Investimento. Na
sequéncia, foi apresentado o total de investimentos da carteira do més de janeiro, registrado na data de
31/01/2025, no valor de R$ 60.617.758,48 (sessenta milhoes, seiscentos e dezessete mil, setecentos e
cinquenta e oito reais e quarenta e oito centavos), com as seguintes movimentacdes financeiras,
deliberado em ata no més anterior. APLICACAO no FUNDO SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES,
(CNPJ: 06.175.696/0001-73, na data de 23/01/2025, no valor de R$ 160.000,00- plano financeiro( recursos
ordinarios); APLICACAO no FUNDO SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES, (CNPJ: 06.175.696/0001-
73, na data de 23/01/2025, no valor de R$ 78.000,00-despesas administrativas custeadas pelo ENTE;
RESGATE no FUNDO ITAU INSTITUCIONAL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC RF(CNPJ: 09.093.819/0001-
15) , na data de 28/01/2025, no valor de R$145.000,00, para cobrir despesas com FOPAG de janeiro de
2025, plano previdenciario; RESGATE no FUNDO SOBERANO FIC FI RENDA FIXA SIMPLES, (CNPJ:
06.175.696/0001-73), na data de 28/01/2025, no valor de R$ 11.000,00 - despesas administrativas custeadas
pelo ENTE- FOPAG do més de janeiro de 2025; RESGATE no FUNDO ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA
SIMPLES, (CNPJ: 06.175.696/0001-73) na data de 28/01/2025, no valor de R$ 177.000,00 - despesas para
custear FOPAG do més de janeiro de 2025-plano financeiro; RESGATE no FUNDO ITAU SOBERANO FIC
RENDA FIXA SIMPLES, (CNPJ: 06.175.696/0001-73) na data de 28/01/2025, no valor de R$ 32.000,00-
despesas com FOPAG de janeiro de 2025- despesas administrativas do Prev Duas Barras. E por fim, o
Diretor Financeiro comunicou a necessidade de efetuar movimentagdes financeiras, objetivando cobrir
despesas com pagamento da Folha dos Inativos, Pensionistas, administrativo e estagiarios, bem como
demais despesas administrativas do Prev Duas Barras, referente as respectivas competéncias do exercicio
em curso e havendo sobras de recursos, serdo aplicados em fundos indexados ao CDI. Nada a mais a ser
tratado, foi encerrada a presente reunido, as 18h:05m. e assim, lavrada a presente ata que segue
devidamente assinada pelos membros abaixo.
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