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Ativo Saldo Atual % Carteira PL R$ % PL Lei

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO LP 897.870,21 1,42% 3.983.369.670,53 0,02% 7º I b

BB IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 896.967,69 1,42% 2.332.092.386,68 0,04% 7º I b

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA 77.257,18 0,12% 325.130.528,72 0,02% 7º I b

BRADESCO IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 4.455.476,59 7,06% 900.071.192,28 0,50% 7º I b

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 596.138,27 0,94% 1.010.998.521,60 0,06% 7º I b

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 12.515.328,98 19,83% 3.469.827.928,85 0,36% 7º I b

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 168.845,13 0,27% 829.441.984,34 0,02% 7º I b

ITAÚ INSTITUCIONAL IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 1.149,76 0,00% 1.585.181.363,03 0,00% 7º I b

ITAÚ SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES 12.114.799,00 19,19% 38.699.903.777,05 0,03% 7º I b

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIÁRIO LP 10.740.798,95 17,02% 21.477.397.178,42 0,05% 7º III a

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA 147.917,82 0,23% 110.819.641,70 0,13% 7º III a

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 12.181.470,13 19,30% 16.414.765.697,36 0,07% 7º III a

ITAÚ IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 26.521,26 0,04% 65.289.361,33 0,04% 7º III a

PREMIUM FIDC SÊNIOR 1 91.583,09 0,15% 27.721.994,87 0,33% 7º V a

AZ QUEST AÇÕES FIC AÇÕES 4.134.770,01 6,55% 148.681.002,26 2,78% 8º I

FINACAP MAURITSSTAD FI AÇÕES 614.389,05 0,97% 490.461.745,93 0,13% 8º I

MAG BRASIL FI AÇÕES 2.848.876,77 4,51% 262.012.157,93 1,09% 8º I

PLURAL DIVIDENDOS FI AÇÕES 611.951,49 0,97% 540.170.340,95 0,11% 8º I

30/04/2025

PREVDUASBARRAS INST PREV SERV PUB MUNC DUAS BARRAS - RJ
Carteira de Investimentos - CARTEIRA TOTAL

Investimentos

 63.122.111,38

Disponibilidades Financeiras

 93.508,62

Total Carteira

 63.215.620,00

Governança (Pró Gestão)

 NIVEL 1 29/05/2026
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Artigos Limite (%) Utilizado Livre

7º I b - FI 100% Títulos TN 100,00% 50,26% 31.723.832,81 49,74% 31.398.278,57

7º III a - FI Referenciados RF 65,00% 36,59% 23.096.708,16 28,41% 17.932.664,24

7º V a - FIDC Cota Sênior 5,00% 0,15% 91.583,09 4,85% 3.064.522,48

8º I - Fundos de Ações 35,00% 13,01% 8.209.987,32 21,99% 13.882.751,66

30/04/2025

PREVDUASBARRAS INST PREV SERV PUB MUNC DUAS BARRAS - RJ
Enquadramentos na Resolução - CARTEIRA TOTAL

Governança (Pró Gestão)

 NIVEL 1 29/05/2026

Segmentos

Renda Fixa

Renda Variável

Artigos
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Artigos Atual Inferior Alvo Superior GAP Superior

7º I b - FI 100% Títulos TN 50,26% 0,00% 49,00% 100,00% 31.398.278,57

7º III a - FI Referenciados RF 36,59% 0,00% 45,00% 65,00% 17.932.664,24

7º V a - FIDC Cota Sênior 0,15% 0,00% 0,00% 5,00% 3.064.522,48

Artigos Atual Inferior Alvo Superior GAP Superior

8º I - Fundos de Ações 13,01% 0,00% 6,00% 35,00% 13.882.751,66

30/04/2025

PREVDUASBARRAS INST PREV SERV PUB MUNC DUAS BARRAS - RJ
Política de Investimentos - CARTEIRA TOTAL

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
Rua General Artigas 232 - Loja 301 - Leblon - Rio de Janeiro/RJ

CEP: 22441-140 - (21)99614-6774 / (21)99739-9777
Página 3 de 17



Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR - Mês Volatilidade - Mês

NÃO DEFINIDO - BENCHMARK

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 2,55 3,40 0,82 1,96 1,70 3,58

CDI - BENCHMARK 1,06 4,07 3,03 5,87 11,45 25,19

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIÁRIO LP 1,04 4,17 3,04 5,85 11,54 25,37 0,01 0,02

ITAÚ SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES 1,04 4,05 2,99 5,81 11,35 25,02 0,01 0,01

PREMIUM FIDC SÊNIOR 1 0,09 -1,31 -0,90 -3,72 -6,16 -18,81 1,51 3,18

IBOVESPA - BENCHMARK 3,69 12,29 7,08 4,13 7,26 29,34

PLURAL DIVIDENDOS FI AÇÕES 5,86 16,58 10,12 7,37 8,12 23,52 8,15 17,17

AZ QUEST AÇÕES FIC AÇÕES 6,17 10,64 6,06 3,47 7,99 28,89 8,35 17,59

MAG BRASIL FI AÇÕES 3,45 11,41 6,52 3,37 5,55 22,23 9,67 20,37

FINACAP MAURITSSTAD FI AÇÕES 5,08 8,51 3,21 -2,43 3,55 28,05 9,69 20,41

IDKA IPCA 2 ANOS - BENCHMARK 1,90 5,06 2,95 5,04 9,08 18,23

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,76 4,89 2,81 4,80 8,73 17,73 0,99 2,09

IMA GERAL - BENCHMARK 1,68 5,24 3,79 4,95 9,06 21,02

ITAÚ INSTITUCIONAL IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 1,74 4,86 2,94 4,91 9,17 18,14 0,80 1,68

IMA-B - BENCHMARK 2,09 5,62 4,50 2,87 4,55 12,73

ITAÚ IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 2,76 5,73 4,80 3,49 4,55 11,07 3,27 6,89

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA 2,06 5,48 4,41 2,68 4,17 11,97 2,55 5,38

IMA-B 5 - BENCHMARK 1,76 4,92 2,98 5,00 9,37 18,58

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO LP 1,74 4,84 2,93 4,90 9,07 18,04 0,80 1,70

30/04/2025

PREVDUASBARRAS INST PREV SERV PUB MUNC DUAS BARRAS - RJ
Rentabilidade e Risco - CARTEIRA TOTAL
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Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR - Mês Volatilidade - Mês

IMA-B 5+ - BENCHMARK 2,33 6,12 5,66 1,25 1,40 8,34

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,29 6,00 5,58 1,20 1,28 8,03 3,96 8,33

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA 2,31 6,00 5,57 1,08 1,03 7,55 4,00 8,42

IRF-M - BENCHMARK 2,99 7,76 5,05 5,42 8,52 21,76

BB IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 2,97 7,66 4,99 5,31 8,28 21,03 1,86 3,91

IRF-M 1 - BENCHMARK 1,23 4,60 3,28 5,94 11,11 24,40

BRADESCO IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 1,21 4,53 3,22 5,81 10,87 23,94 0,26 0,55

SELIC - BENCHMARK 1,06 4,07 3,03 5,87 11,45 25,19

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,05 4,18 3,09 5,93 11,82 26,77 0,01 0,02

30/04/2025

PREVDUASBARRAS INST PREV SERV PUB MUNC DUAS BARRAS - RJ
Rentabilidade e Risco - CARTEIRA TOTAL
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30/04/2025

PREVDUASBARRAS INST PREV SERV PUB MUNC DUAS BARRAS - RJ
Distribuição Benchmark - CARTEIRA TOTAL

36,30%

19,80%

19,27%

12,99%

7,05%
1,42%

1,42%

0,94%

0,50%
0,16%

0,15%

0,00%

CDI 22.947.181,04

IDKA IPCA 2 Anos 12.515.328,98

Selic 12.181.470,13

Ibovespa 8.209.987,32

IRF-M 1 4.455.476,59

IMA-B 5 897.870,21

IRF-M 896.967,69

Não definido 596.138,27

IMA-B 5+ 316.762,95

IMA-B 103.778,44

Disponibilidades Financeiras 93.508,62

IMA Geral 1.149,76
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30/04/2025

PREVDUASBARRAS INST PREV SERV PUB MUNC DUAS BARRAS - RJ
Distribuição por Classificação ANBIMA - CARTEIRA TOTAL

36,26%

22,91%

19,16%

7,17%

6,54%

4,51%
1,94%

0,94%
0,28%

0,15%

0,14%

Renda Fixa Duração Baixa Grau de Investimento 22.922.269,08

Renda Fixa Indexados 14.480.161,77

Renda Fixa Simples 12.114.799,00

Renda Fixa Duração Livre Soberano 4.532.733,77

Ações Livre 4.134.770,01

Ações Índice Ativo 2.848.876,77

Ações Valor/Crescimento 1.226.340,54

Não classificado 596.138,27

Renda Fixa Duração Alta Grau de Investimento 174.439,08

Disponibilidades Financeiras 93.508,62

FIDC Outros 91.583,09
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30/04/2025

PREVDUASBARRAS INST PREV SERV PUB MUNC DUAS BARRAS - RJ
Distribuição por Gestão - CARTEIRA TOTAL

26,67%

21,01%

19,83%

19,21%

6,54%

4,51%

0,97%

0,97%
0,15%

0,14%

BANCO BRADESCO S.A. 16.862.121,72

CAIXA DTVM 13.280.312,38

BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM S.A... 12.535.636,85

ITAÚ UNIBANCO ASSET MANAGEMENT... 12.142.470,02

AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA. 4.134.770,01

MONGERAL AEGON INVESTIMENTOS L... 2.848.876,77

FINACAP INVESTIMENTOS LTDA 614.389,05

PLURAL INVESTIMENTOS GESTÃO DE... 611.951,49

DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 93.508,62

PETRA CAPITAL GESTÃO DE INVEST... 91.583,09
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30/04/2025

PREVDUASBARRAS INST PREV SERV PUB MUNC DUAS BARRAS - RJ
Distribuição por Administrador - CARTEIRA TOTAL

26,67%

21,01%

19,83%

19,21%

6,54%

6,45%

0,15%
0,14%

BANCO BRADESCO S.A. 16.862.121,72

CAIXA ECONÔMICA FEDERAL 13.280.312,38

BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM S.A... 12.535.636,85

ITAU UNIBANCO S.A. 12.142.470,02

INTRAG DTVM LTDA 4.134.770,01

BEM DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E... 4.075.217,31

DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 93.508,62

FINAXIS CORRETORA DE TÍTULOS E... 91.583,09
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Retorno Acululado (Períodos)

Período Retorno $ Retorno % Meta %

1º Trim 2.055.250,39 3,44% 3,36%

Gráfico Retorno e Meta Acumulado

Mês Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno $ Retorno
Acumulado $ Retorno % Retorno

Acumulado % Meta % Meta
Acumulado %

Meta x Retorno
Acumulado % Risco - VaR

Janeiro 59.702.290,08 238.000,00 365.000,00 60.617.758,48 1.042.468,40 1.042.468,40 1,75% 1,75% 0,63% 0,63% 277,78% 1,28%

Fevereiro 60.617.758,48 357.700,00 314.757,91 60.888.187,39 227.486,82 1.269.955,22 0,38% 2,13% 1,74% 2,38% 89,50% 1,30%

Março 60.888.187,39 388.857,91 236.000,00 61.826.340,47 785.295,17 2.055.250,39 1,29% 3,44% 0,96% 3,36% 102,38% 1,15%

Abril 61.826.340,47 502.000,00 302.500,00 63.122.111,38 1.096.270,91 3.151.521,30 1,77% 5,27% 0,86% 4,25% 124,00% 1,46%

30/04/2025

PREVDUASBARRAS INST PREV SERV PUB MUNC DUAS BARRAS - RJ
Retorno da Carteira de Investimentos - CARTEIRA TOTAL

Investimentos IPCA + 5,47 a.a.

2025

5,27%

4,25%

6,00%

5,00%

4,00%

3,00%

2,00%

1,00%

0,00%
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Disponibilidade Valor %

Até D+30 63.124.036,91 99,86

Até D+180 0,00 0,00

Até D+360 0,00 0,00

Até D+720 0,00 0,00

Até D+1800 0,00 0,00

Até D+3600 0,00 0,00

Acima D+3600 0,00 0,00

Indeterminado 91.583,09 0,14

Liquidez - 30/04/2025

30/04/2025

PREVDUASBARRAS INST PREV SERV PUB MUNC DUAS BARRAS - RJ
Retorno dos Fundos de Investimentos - CARTEIRA TOTAL

Retorno Risco

Jan '25 10 Fev 20 Fev Mar '25 20 Mar Abr '25 20 Abr

Gráfico Risco x Retorno

2.12

1.54

0.96

0.38

Carteira IPCA + 5,47 a.a.

Jan '25 10 Fev 20 Fev Mar '25 20 Mar Abr '25 20 Abr

Gráfico comparativo Retorno x Meta Rentabilidade

6.00

5.00

4.00

3.00

2.00

1.00

0.00
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RENDA FIXA Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO LP 882.471,36 0,00 0,00 897.870,21 15.398,85 1,74% 0,80%

BB IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 871.098,97 0,00 0,00 896.967,69 25.868,72 2,97% 1,86%

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIÁRIO LP 10.630.741,21 0,00 0,00 10.740.798,95 110.057,74 1,04% 0,01%

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA 144.582,24 0,00 0,00 147.917,82 3.335,58 2,31% 4,00%

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA 75.694,37 0,00 0,00 77.257,18 1.562,81 2,06% 2,55%

BRADESCO IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 4.402.034,11 0,00 0,00 4.455.476,59 53.442,48 1,21% 0,26%

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 12.054.384,91 0,00 0,00 12.181.470,13 127.085,22 1,05% 0,01%

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 581.311,20 0,00 0,00 596.138,27 14.827,07 2,55% 1,70%

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 12.298.655,46 0,00 0,00 12.515.328,98 216.673,52 1,76% 0,99%

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 165.065,92 0,00 0,00 168.845,13 3.779,21 2,29% 3,96%

ITAÚ IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 25.809,84 0,00 0,00 26.521,26 711,42 2,76% 3,27%

ITAÚ INSTITUCIONAL IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 94.693,92 0,00 95.000,00 1.149,76 1.455,84 1,54% 0,80%

ITAÚ SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES 11.697.438,10 502.000,00 207.500,00 12.114.799,00 122.860,90 1,01% 0,01%

PREMIUM FIDC SÊNIOR 1 91.496,86 0,00 0,00 91.583,09 86,23 0,09% 1,51%

54.015.478,47 502.000,00 302.500,00 54.912.124,06 697.145,59 1,29% 0,35%

30/04/2025

PREVDUASBARRAS INST PREV SERV PUB MUNC DUAS BARRAS - RJ
Retorno dos Fundos de Investimentos - CARTEIRA TOTAL
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RENDA VARIÁVEL Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR

AZ QUEST AÇÕES FIC AÇÕES 3.894.309,64 0,00 0,00 4.134.770,01 240.460,37 6,17% 8,35%

FINACAP MAURITSSTAD FI AÇÕES 584.679,10 0,00 0,00 614.389,05 29.709,95 5,08% 9,69%

MAG BRASIL FI AÇÕES 2.753.783,98 0,00 0,00 2.848.876,77 95.092,79 3,45% 9,67%

PLURAL DIVIDENDOS FI AÇÕES 578.089,28 0,00 0,00 611.951,49 33.862,21 5,86% 8,15%

- 7.810.862,00 0,00 0,00 8.209.987,32 399.125,32 5,11% 8,89%

30/04/2025

PREVDUASBARRAS INST PREV SERV PUB MUNC DUAS BARRAS - RJ
Retorno dos Fundos de Investimentos - CARTEIRA TOTAL
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Cenário Econômico

O mês de abril encerrou de maneira mais favorável do que se antecipava no início, após o governo norte-americano impor uma série de tarifas sobre produtos importados, causando um impacto
global significativo. No mercado local, no segmento de renda fixa, a curva de juros fechou beneficiando os fundos atrelados à inflação. Em relação à renda variável, observou-se um forte
desempenho dos ativos nacionais, com a Bolsa de Valores de São Paulo encerrando o mês próxima da máxima histórica. Por outro lado, os ativos relacionados a investimentos no exterior
permaneceram em território negativo, embora apresentassem resultados muito superiores aos mais de 10% negativos registrados no início do mês.

Análise da Carteira de Investimentos

Carteira de Investimentos

No final do período, a carteira apresentou números de fechamento que evidenciam que suas posições estão em conformidade com os limites definidos nos artigos da Resolução 4.963/2021.

Enquadramento na Resolução e Política de Investimentos

A situação da carteira ao término do período evidencia que, apesar de alguns objetivos ainda não terem sido alcançados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da legislação em vigor,
bem como da própria Política de Investimentos definida para o ano de 2025. As diferenças verificadas entre os percentuais da carteira em relação à Política de Investimentos demonstraram
apenas que os objetivos pretendidos para o ano de 2025 ainda não foram integralmente atingidos diante das oportunidades que o mercado ofereceu como boas alternativas.

Rentabilidade e Risco por ativo

As séries históricas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em relação aos respectivos benchmarks, demonstraram de forma consolidada e no período, resultados adequados e compatíveis
com suas propostas.   

Distribuição por Benchmarks

A carteira mantém a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros indexados, e/ou que buscam replicar indexadores adequados, e em conformidade com os objetivos da política de
investimentos, e de rentabilidade e liquidez pretendidos.

Distribuição por Classificação ANBIMA

Os fundos de investimentos presentes na carteira seguem as características de estratégias e fatores de riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a comparação de performance
entre os diferentes fundos, assim como auxilia o processo de decisão de investimento.

Distribuição por Gestoras e Administradoras

As gestoras e administradoras dos fundos de investimentos presentes na carteira são instituições regulares junto aos órgãos de controle e fiscalização, estão presentes na lista exaustiva de
instituições com as quais os RPPS podem manter investimentos, assim como apresentam histórico de regularidade no ambiente de gestão e administração de investimentos.                     

30/04/2025

PREVDUASBARRAS INST PREV SERV PUB MUNC DUAS BARRAS - RJ
Cenário Econômico e Análise da Carteira - CARTEIRA TOTAL
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Retorno da Carteira de Investimentos

No segmento de renda fixa, a manutenção do fechamento da curva de juros continuou beneficiando os fundos atrelados à inflação. Em relação à renda variável, o forte desempenho dos ativos
nacionais fez o encerramento mensal da Bolsa de Valores de São Paulo se aproximar da máxima histórica. Já os ativos relacionados a investimentos no exterior continuaram performando de
forma negativa ainda impactados pelas incertezas da nova política tarifária do Governo Norte Americano.

Retorno dos Fundos de Investimentos

Os fundos de investimento presentes na carteira são regulados, e estão em conformidade com a legislação normativa dos investimentos dos RPPS. Além de estarem adequados à execução da
Política de Investimentos aprovada para o ano de 2025, também atendem os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

 

Rio de Janeiro, 14 de maio de 2025.                   

                        

Mais Valia Consultoria Ltda EPP                      
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Parecer do Comitê de Investimento

O Comitê de Investimentos do PREVDUASBARRAS INST PREV SERV PUB MUNC DUAS BARRAS - RJ analisou o relatório de investimentos referente ao mês Abril/2025, atestando os
dados relativos à rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operações realizadas na aplicação dos recursos do RPPS e da aderência das alocações e processos decisórios de
investimento à Política de Investimentos.
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Aprovação do Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal do PREVDUASBARRAS INST PREV SERV PUB MUNC DUAS BARRAS - RJ analisou, conferiu e aprovou o relatório de investimentos, referente ao mês Abril/2025
bem como o parecer do Comitê de Investimentos, que tratam do acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operações realizadas na aplicação dos
recursos do PREVDUASBARRAS INST PREV SERV PUB MUNC DUAS BARRAS - RJ e da aderência das alocações e processos decisórios de investimento à Política de Investimentos.

30/04/2025

PREVDUASBARRAS INST PREV SERV PUB MUNC DUAS BARRAS - RJ
Aprovação do Conselho Fiscal

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
Rua General Artigas 232 - Loja 301 - Leblon - Rio de Janeiro/RJ

CEP: 22441-140 - (21)99614-6774 / (21)99739-9777
Página 17 de 17




